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上海期货交易所套利交易管理办法
（征求意见稿）

第一章 总 则
第一条 为规范套利交易行为，促进期货市场的规范发展，根据《上海期货交易所交易规则》等有关规定，制定本办法。
第二条 套利交易和投机交易合并为非套期保值交易。非套期保值交易头寸按照《上海期货交易所风险控制管理办法》中各合约在不同时期的限仓比例和限仓数额规定执行。非期货公司会员或者客户可以通过申请套利交易头寸来扩大其非套期保值交易头寸。
[bookmark: _GoBack]第三条 本办法所称套利交易分为跨期套利和跨品种套利。跨期套利是指同一品种不同合约间的套利交易。跨品种套利是指不同品种合约间的套利交易。
跨品种套利的品种组合由上海期货交易所（以下简称交易所）另行通知。
[bookmark: OLE_LINK419][bookmark: OLE_LINK420][bookmark: OLE_LINK421]第四条 套利交易头寸分为一般月份（铜、铝、锌、铅、镍、锡、氧化铝、螺纹钢、线材、热轧卷板、不锈钢、黄金、白银、天然橡胶、石油沥青和漂白硫酸盐针叶木浆为自合约挂牌至交割月前第二月的最后一个交易日，燃料油为自合约挂牌至交割月前第三月的最后一个交易日）套利交易头寸和临近交割月份（铜、铝、锌、铅、镍、锡、氧化铝、螺纹钢、线材、热轧卷板、不锈钢、黄金、白银、天然橡胶、石油沥青和漂白硫酸盐针叶木浆为交割月前第一月和交割月份，燃料油为交割月前第二月和交割月前第一月）套利交易头寸。
第五条 会员或者客户在交易所从事套利交易业务，应当遵守本办法。
第二章 套利交易头寸的申请和审批
第六条 需申请套利交易头寸的客户应当向任意一家其开户的期货公司会员申报，由期货公司会员进行审核后，按本办法向交易所办理申报手续；非期货公司会员直接向交易所办理申报手续。
第七条 非期货公司会员或者客户按照品种申请一般月份套利交易头寸，申请时应当提交下列材料：
（一）《上海期货交易所一般月份套利交易头寸申请（审批）表》；
（二）套利交易策略（包括资金来源和规模说明、跨期套利交易或者跨品种套利交易）；
（三）交易所要求的其他材料。
获批的一般月份套利交易头寸对该申请品种一直有效。
第八条 非期货公司会员或者客户按照合约申请临近交割月份套利交易头寸，申请时应当提交下列材料：
（一）《上海期货交易所临近交割月份套利交易头寸申请（审批）表》；
（二）套利交易策略（包括资金来源和规模说明、跨期套利交易或者跨品种套利交易、建仓和减仓安排、交割意向等）；
（三）申请合约价差偏离情况分析；
（四）交易所要求的其他材料。
第九条 交易所对一般月份套利交易头寸的申请，按资信情况、历史交易状况、套利头寸使用情况等进行审核，确定其一般月份套利交易头寸。一般月份套利交易头寸不超过其所提供的一般月份套利证明材料中所申报的数量。
第十条 交易所对临近交割月份套利交易头寸的申请，按资信情况、历史交易状况、合约持仓状况、可供交割品数量、申请合约价差是否背离等情况进行审核，确定其临近交割月份套利交易头寸。临近交割月份套利交易头寸不超过其所提供的临近交割月份套利证明材料中所申报的数量。
第十一条 临近交割月份套利交易头寸的申请应当在该套利所涉合约交割月前第二月的第一个交易日（燃料油为交割月前第三月的第一个交易日）至交割月前第一月的最后一个交易日（燃料油为交割月前第二月的最后一个交易日）之间提出，逾期交易所不再受理该临近交割月份套利交易头寸的申请。
第三章 套利交易
第十二条 同一客户在不同期货公司会员处非套期保值持仓的合计数，不得超过合约在不同时期的限仓比例规定加上该时期对应的套利交易头寸之总和或者限仓数额规定加上该时期对应的套利交易头寸之总和。
非套期保值多头持仓为期货多头持仓、看涨期权多头持仓与看跌期权空头持仓之和，非套期保值空头持仓为期货空头持仓、看涨期权空头持仓与看跌期权多头持仓之和。
第四章 监督管理
第十三条 交易所自收到套利交易头寸申请后，在5个交易日内进行审核。
第十四条 非期货公司会员或者客户需要调整套利交易头寸时，应当及时向交易所提出变更申请。
第十五条 交易所对非期货公司会员或者客户获批套利交易头寸的使用情况进行监督管理，交易所可以根据市场情况对非期货公司会员和客户套利交易头寸进行调整。
第十六条 非期货公司会员或者客户在获得套利交易头寸期间，自身情况发生重大变化时，应及时向交易所报告。交易所有权视情况变化对其套利交易头寸进行调整。
第十七条 非期货公司会员或者客户非套期保值持仓超过该合约在不同时期的限仓比例规定加上该时期对应的套利交易头寸之总和或者限仓数额规定加上该时期对应的套利交易头寸之总和时，应当在下一交易日第一节交易结束前自行调整；逾期未进行调整或者调整后仍不符合要求的，交易所有权强行平仓。
第十八条 非期货公司会员或者客户在申请套利交易头寸或者交易时，有欺诈或者违反法律法规和交易所规定行为的，交易所可以不受理其套利交易头寸的申请，调整或者取消已获批的套利交易头寸，必要时可以采取限制开仓、限期平仓、强行平仓等处置措施，并按照《上海期货交易所违规处理办法》的有关规定处理。
第十九条 非期货公司会员或者客户利用获批的套利交易头寸影响或者企图影响市场价格的，交易所可以对其采取谈话提醒、书面警示、调整或者取消已获批的套利交易头寸，必要时可以采取限制开仓、限期平仓、强行平仓等措施，并按照《上海期货交易所违规处理办法》的有关规定处理。
第二十条 交易所可以制定套利交易的保证金、手续费的收取办法。
第五章 附 则
第二十一条 本办法解释权属于上海期货交易所。
第二十二条 非套期保值持仓在适用本所风险控制管理办法按一定原则减仓规则和临近交割月持仓整倍数调整规则时，适用该规则中对投机持仓的规定。
第二十三条 本办法自 年 月 日起实施。



上海期货交易所
一般月份套利交易头寸申请（审批）表

申请编号（由会员按打印的审批意见上的申请编号填写）：
	会员名称
	
	会员号
	

	客户名称
	
	客户编码
	

	性质
	□个人客户 □一般单位客户
□特殊单位客户
	联系人
及电话
	

	套利交易头寸申请意见

	品种代码
	申请数量（手）

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
本人/公司承诺所提供的证明材料真实有效。


客户盖章/签字：    
负责人签字：    

年  月  日  




上海期货交易所
临近交割月份套利交易头寸申请（审批）表

申请编号（由会员按打印的审批意见上的申请编号填写）：
	会员名称
	
	会员号
	

	客户名称
	
	客户编码
	

	性质
	□个人客户  □一般单位客户
□特殊单位客户
	联系人
及电话
	

	套利交易头寸申请意见

	合约代码
	买卖方向
	申请数量（手）

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
本人/公司承诺所提供的证明材料真实有效。


客户盖章/签字：    
负责人签字：    

年  月  日  
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第一条


 


为规范套利交易行为，促进期货市场的规范发展，


根据《上海期货交易所交易规则》等有关规定，制定本办法。


 


第二条


 


套利交易和投机交易合并为非套期保值交易。非套


期保值交易头寸按照《上海期货交易所风险控制管理办法》中各


合约在不同时期的限仓比例和限仓数额规定执行。非期货公司会


员或者客户可以通过申请套利交易头寸来扩大其非套期保值交


易头寸。


 


第三条


 


本办法所称套利交易分为跨期套利和跨品种套利。


跨期套利是指同一品种不同合约间的套利交易。跨品种套利是指


不同品种合约间的套利交易。


 


跨品种套利的品种组合由上海期货交易所


（以下简称交易所）


另行通知。
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-   1  -     附件 9     上海期货交易所套利交易管理办法   （征求意见稿）     第一章   总   则   第一条   为规范套利交易行为，促进期货市场的规范发展， 根据《上海期货交易所交易规则》等有关规定，制定本办法。   第二条   套利交易和投机交易合并为非套期保值交易。非套 期保值交易头寸按照《上海期货交易所风险控制管理办法》中各 合约在不同时期的限仓比例和限仓数额规定执行。非期货公司会 员或者客户可以通过申请套利交易头寸来扩大其非套期保值交 易头寸。   第三条   本办法所称套利交易分为跨期套利和跨品种套利。 跨期套利是指同一品种不同合约间的套利交易。跨品种套利是指 不同品种合约间的套利交易。   跨品种套利的品种组合由上海期货交易所 （以下简称交易所） 另行通知。   第四条   套利交易头寸分为一般月份（铜、铝、锌、铅、镍、 锡、 氧化铝、 螺纹钢、线材、热轧卷板、 不锈钢、 黄金、白银、 天然橡胶、石油沥青和漂白硫酸盐针叶木浆为自合约挂牌至交割 月前第二月的最后一个交易日，燃料油为自合约挂牌至交割月前 第三月的最后一个交易日）套利交易头寸和临近交割月份（铜、 铝、锌、铅、镍、锡、 氧化铝、 螺纹钢、线材、热轧卷板、 不锈 钢、 黄金、白银、天然橡胶、石油沥青和漂白硫酸盐针叶木浆为

